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Med baerekraftig
investering menes

en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller
et sosialt mal, forutsatt
atinvesteringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
falger god styringspraksis.

EU- taksonomi er et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i for-
ordning (EU) 2020/852,
og som fastsetter en liste
over gkonomiske
aktiviteter som er
miljgmessig beerekraftige.
Den nevnte forordningen
fastsetter ikke en liste
over gkonomiske
aktiviteter som er sosialt
baerekraftige.
Beerekraftige invester-
inger med et miljgmal
kan veere i samsvar med
taksonomien eller ikke.

Baerekraftsindikatorer
maler hvordan de
miljgmessige eller sosiale
egenskapene som
fremmes av det finansielle
produktet oppnas.

Opplysninger som gis for avtaler inngas, for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8
nr. 1, 2 og 2a i forordning (EU) 2019,/2088
og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ODIN Nordic High Yield

Lei-nummer: 2138008BNI2XX6XAUS37

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

Ja

Det vil foreta et minimum av
beerekraftige investeringer med et
miljgmal:

i gkonomiske aktiviteter som
anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med EUs
taksonomi

i skonomiske aktiviteter som ikke
anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med EUs
taksonomi

Det vil foreta et minimum av
beerekraftige investeringer med et
sosialt mal:

® B3 nei

Det fremmer miljgegenskaper/sosiale egenskaper, og
selv om det ikke har baerekraftig investering som mal, vil
det ha en minsteandel med bzerekraftige investeringer pa
0%

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter
som anses som miljgmessig beerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

med et milijgmal i gkonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig baerekraftige i
samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal
X  Detfremmer miljgegenskaper/sosiale egenskaper,

men vil ikke foreta noen bzerekraftige
investeringer

Hvilke miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper fremmes av dette finansielle
produktet?

Fondet fremmer miljgmessige og sosiale egenskaper gjennom & investere i trad med Odin
Forvaltning AS’ («Odiny eller «forvaltereny) retningslinjer for ansvarlige investeringer. I folge
retningslinjene skal forvalteren integrere barekraftsrisiko i selskapsanalysen og ekskludere selskap
som har en vesentlig negativ pavirkning pa klima, miljz og/eller sosiale forhold. Selskapene
vurderes blant annet pa:

Miljgegenskaper (f.eks. Bedriftens innvirkning pa miljg og klima).
Sosiale egenskaper (f.eks. Menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter og likebehandling).
God selskapsstyring (f.eks. Aksjonzrers rettigheter, utstedelse av godtgjarelse til ledende

ansatte og antikorrupsjon).

Les mer i vare retningslinjer knyttet til ansvarlige investeringer.

Fondet bruker en bred sammensatt referanseindeks tilpasset fondets mandat. Det er ikke utpekt en
referanseindeks for & oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskaper fondet fremmer.

Hvilke baerekraftsindikatorer brukes til 8 male oppnaelsen av hver av de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som dette finansielle produktet
fremmer?

Fondets ESG-score

Fondets etterlevelse av eksklusjonskriteriene

Selskapenes karbonavtrykk

Dataen over er levert av et uavhengig analysebyra, og dekningsgraden for fondets

underliggende selskap kan variere.


https://odinfond.no/wp-content/uploads/2024/06/NO-Retningslinjer-for-ansvarlig-forvaltning.pdf

A
De viktigste negative
pavirkningene er de
mest betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutninger
har pa beerekrafts-faktorer
pa omradet miljg-
spgrsmal, sosiale
sparsmal og personal-
spgrsmal samt spgrsmal
knyttet til respekt for
menneskerettigheter
og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Hva er malene for de bzerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis
har til hensikt a foreta, og hvordan bidrar den barekraftige investeringen til slike mal?
Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel barekraftige investeringer. Fondet kan likevel

ha plasseringer som regnes som barekraftige investeringer. Andelen slike investeringer vil
rapporteres i fondets arsrapport.

Pa hvilken mate forarsaker ikke de bzerekraftige investeringene, som det finansielle
produktet delvis har til hensikt a foreta, noen betydelig skade for noen av de
miljomessige eller sosialt barekraftige investeringsmalene?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel beaerekraftige investeringer.

Pa hvilken mate er de baerekraftige investeringene i samsvar med OECDs

retningslinjer for flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv

og menneskerettigheter?

Nzermere opplysninger:

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel barekraftige investeringer.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gjgre betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjgre betydelig skade pa EUs
taksonomi-mal, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter
som er miljgmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av de finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljgmessig beerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjare betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.

Tar dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative pavirkningene pa
baerekraftsfaktorer?

X Ja

Fondet investerer i trad med Odins retningslinjer for ansvarlige forvaltnin, og tar hensyn til
fglgende indikatorer pa den negative effekten av investeringene:

o Eksponering mot selskap i fossile sektorer: Fondet ekskluderer selskap med inntekter fra
utvinning av oljesand og kull.

e Brudd med prinsippene i FNs Global Compact og OECDs retningslinjer for
multinasjonale selskaper

e Eksponering mot kontroversielle vapen

Fondet vil rapportere pa de viktigste negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer i sin
arsrapport. Det er krevende & samle inn data for flere av indikatorene. Fondet vil analysere
selskaper og rapportere pa indikatorene pa& grunnlag av selskapsdata fra et analysebyra.

Fondets arsrapport blir publisert p Odinfond.no

] Nei


https://odinfond.no/

Investeringsstrategien
styrer investerings-
beslutninger basert pa
faktorer som
investeringsmal og
risikotoleranse.

x ou
A\

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produktet?

Fondets investeringer er rettet mot omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter med lavere
kredittverdighet, innen det sakalte High Yield-segmentet, som skal utgjere minst 70 prosent av fondets
formue. Med High Yield-segmentet menes omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
med kredittvurdering under BBB- (Investment Grade) ifalge S&P Global Rating eller tilsvarende,
eller slike instrumenter uten vurdering der forvalteren vurderer kredittverdigheten som lavere enn
BBB-. Investeringer kan ogsa gjeres i slike omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter
med hgyere kredittverdighet, innen det sakalte Investment Grade-segmentet. Med Investment Grade-
segmentet menes omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter med kredittvurdering
tilsvarende minst BBB- (Investment Grade) ifalge S&P Global Rating, eller slike instrumenter uten
vurdering der forvalteren vurderer kredittverdigheten som minst BBB-. Fondet kan ogsa investere i
slike hybridinstrumenter og andre etterstilte obligasjoner som kan konverteres til eller byttes mot
aksjer. Fondet kan dermed komme til & eie aksjer.

Fondet er aktivt forvaltet og falger ikke noe indeks. Forvalterne bygger en vel sammensatt fond av
bedriftsobligasjoner fra ulike sektorer, geografier og med ulik risikoprofil.

Forvalteren avgjar, med hensyn til markedets forutsetninger, hvilken gjennomsnittlig rentedurasjon
fondets beholdning skal ha. Fondets gjennomsnittlige rentedurasjon ligger i intervallet 0-5 ar.

Hvilke bindende elementer i investeringsstrategien benyttes for a velge ut
investeringene med henblikk pa a oppna hver av de miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer?

Fondet investerer ikke i selskaper som bryter med Odins retningslinjer for ansvarlig forvaltning.
Odins retningslinjer utelukker investeringer i selskaper som har mer enn

o 0 prosent av omsetning knyttet til kontroversielle vapen
o Det vil si selskapet som utvikler eller produserer vapen, eller sentrale komponenter til
vapen, som ved normal anvendelse bryter med grunnleggende humanitaere prinsipper,
herunder biologiske vapen, kjemiske vapen, kjernevapen, ikke-detektbare fragmenter,
brannvapen, blindende laservapen, antipersonellminer og klaseammunisjon.
o 0 prosent av omsetningen knyttet til produksjon av tobakk
o 0 prosent av omsetningen knyttet til produksjon av cannabis for rusformal
o 5 prosent av omsetningen knyttet til pornografi
o 5 prosent av omsetningen knyttet til utvinning av termisk kull eller som baserer vesentlige
deler av sin virksomhet pa termisk kull
o 5 prosent av omsetningen knyttet til utvinning av oljesand

For selskaper med inntekt fra kull og/eller oljesand skal det ogsa legges vekt pa konkrete planer
for & redusere kull- eller oljesandbasert andel, eller gke andelen inntekter fra fornybare
energikilder.

Dette fondet kan investere i grgnne eller sosiale obligasjoner utstedt av selskaper som bryter
med kriteriene ovenfor, forutsatt at obligasjonene fglger anerkjente prinsipper for granne/sosiale
obligasjoner og har gjennomgatt en tredjepartsverifikasjon.

Odin utelukker ogsa selskaper som bryter med internasjonale normer som FN Global Compact.
Odin-fondene skal ikke veere investert i selskap der det er en uakseptabel risiko for at et selskap
medvirker til eller selv er ansvarlig for:

o grove eller systematiske krenkelser av menneskerettigheter
o grove eller systematiske brudd pa arbeidstakerrettigheter;



o alvorlige krenkelser av individers rettigheter i krig eller konfliktsituasjoner;
o salg av vapen til stater
o iveepnede konflikter som benytter vapnene pa mater som utgjer alvorlige og
systematiske brudd pa folkerettens regler for stridighetene, eller
o som er omfattet av ordningen for statsobligasjonsunntaket omtalt i mandatet for
forvaltningen av Statens pensjonsfond utland;
o alvorlig miljgskade;
« handlinger eller unnlatelser som pa et aggregert selskapsniva i uakseptabel grad farer til
utslipp av klimagasser
o grov korrupsjon eller annen grov gkonomisk kriminalitet
o andre szrlig grove brudd pa grunnleggende etiske normer

Odin-fondene falger ogsa ekskluderingslisten fra Norges Bank Investment Management (NBIM).

Med hvor stor minsteandel har man forpliktet seg til a redusere omfanget av de
investeringene som ble vurdert for investeringsstrategien ble tatt i bruk?
Det foreligger ingen forpliktelse om & redusere omfanget av investeringer med en minsteandel.

God styringspraksis
omfatter forsvarlige
forvaltningsstrukturer,
forholdet til de ansatte,
godtgjaring til
medarbeidere og
overholdelse av
skattereglene.

Hvilke retningslinjer gjelder for vurdering av god styringspraksis i de foretakene som
det er investert i?

Eierstyring er en sentral del av selskapsanalysen. Fglgende prinsipper ligger til grunn for
fondets vurdering av god styringspraksis:

e FNs veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter;

e  OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper;

o OECDs prinsipper for eierstyring og selskapsledelse og andre relevante, internasjonale
normer for eierstyring og selskapsledelse;

Fondet har til hensikt & stemme pé alle generalforsamlinger for & fremme godt styresett.

Hvilken fordeling av eiendeler er planlagt for dette finansielle produktet?

0

Fordelingen av
eiendeler beskriver
andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler.

Fondet er et aktivt forvaltet rentefond og kommer til & investere i trad med de miljgmessige og sosiale
egenskapene beskrevet i dette dokumentet. Fondet har ikke forpliktet seg til & investere i baerekraftige
investeringer. Fondet kan fortsatt ha investeringer som er i trdd med taksonomiens krav. Andelen av
slike investeringer vil bli rapportert i arsrapporten.

Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en

andel av ##1 Samsvar med
i miljgegenskapene /
- omsetning de sosiale
gienspeiler

egenskapene 100%

«grgnnhetenn» til
foretak som det er
investert i, i dag.
investeringsutgifter
(CapEx) viser grgnne
investeringer foretatt #2 Andre
av foretak som det
er investert i, og som
er relevante i

Investeringer

forbindelse med
omstillingen til en
grann gkonomi.
driftsutgifter (OpEX)
gienspeiler den
gronne
driftsvirksomheten til
foretak som det er
investert i.

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det
finansielle produktet som brukes til 8 oppna de milijgegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i
samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som
beerekraftige investeringer.



For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon
drivstoff innen utgangen
av 2035. For kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krauv til
sikkerhet og
avfallskontroll.

Muliggjorende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for andre
aktiviteter a bidra
vesentlig til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enna ikke er tilgjengelige,
og som blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som tilsvarer
de beste prestasjonene.

Hvordan oppnar bruken av derivater de miljsegenskapene eller de sosiale egenskapene
som det finansielle produktet fremmer?

Fondet benytter ikke derivater.

ca I hvilket minste omfang er de baerekraftige investeringer med et miljomal i samsvar med

EUs taksonomi?

Fondet har ikke en strategi for at investeringer skal vare i samsvar med taksonomien. Nar
datatilgjengeligheten blir bedre, vil fondet vurdere & sette seg mal for andel investeringer i
trad med taksonomien.

Investerer det finansielle produktet i aktiviteter knyttet til fossil gass og/eller kjernekraft
som er i samsvar med EUs taksonomit?

0l Ja
L I fossil gass [ | kjernekraft

Nei

Diagrammene nedenfor viser med blatt prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs
taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner¥*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det
finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare
for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
eksklusiv statsobligasjoner*

2. Taksonomisamsvar for investeringer,
inklusiv statsobligasjoner*

m Investeringer i m [nvesteringer i

samsvar med
taksonomien: Fossil
gass

Investeringer i
samsvar med
taksonomien:
Kjernekraft 100%
Investeringer i
samsvar med
taksonomien ( ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

samsvar med
taksonomien: Fossil
gass

Investeringer i
samsvar med
taksonomien:
Kjernekraft 100%
Investeringer i
samsvar med
taksonomien ( ikke
gass eller kjernekraft)

Andre investeringer

*| disse diagrammene omfatter «statsobligasjoners» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor er andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer i omstillingsaktiviteter og
muliggjerende aktiviteter, men det er ikke til hinder for at slike investeringer kan vare en del
av fondet.

1 Fossil gass og/eller kjernekraft relaterte aktiviteter kan kun samsvare med EUs taksonomi der de bidrar til
a begrense klimaendringer («begrensning av klimaendringer») og ikke gjare vesentlig skade pa de andre
miljgmalene i EUs taksonomi - se forklarende note i margen til venstre. Fullstendig kriteriesett for fossil
gass og kjernekraft som samsvarer med EUs taksonomi er nedtegnet i den delegerte rettsakten EU
2022/1214.



fa o

er beerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke er i
trad med miljgmessig
baerekraftige
aktiviteter slik de er
definert i reguleringen

(EU) 2020/852 a Hvor stor er minsteandelen av sosialt baerekraftige investeringer?
Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel sosialt baerekraftige investeringer, men det
er ikke til hinder for at slike investeringer kan vare en del av fondet. Andelen slike
investeringer vil rapporteres i fondets arsrapport.

% 4 ) Hvilke investeringer er tatt med under "#2 Andre", hva er formalet med dem, og finnes

det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minstegarantier?
Alle fondets investeringer er dekket av Odins retningslinjer knyttet til ansvarlig forvaltning.
Det er derfor ingen investeringer i kategorien "#2 Andre". Fondet kan inneholde likvide
midler plassert pa bankkonto.

% Er en bestemt indeks utpekt som referanseverdi for a avgjore om dette finansielle
produktet er i samsvar med de miljgegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som
det fremmer?

Referanseverdier er Nei.
indekser som benyttes

for @ male om det

finansielle produktet

oppnar de

miljgegenskapene

eller de sosiale

egenskapene som de

fremmer

;I@ Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa fondets nettside p& odinfond.no
Qdin Forvaltning AS Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657
Haakon Vlls gate 10, 0161 OSLO Et foretak i SpareBank 1-allianser
E-;aostjkundi;oew\ce@odinfond,no B e ODI H
TIf.: (+47) 24 00 48 04 www.odinfond.no

Hvor stor er minsteandelen av baerekraftige investeringer med et miljomal som ikke er i
samsvar med EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel barekraftige investeringer med et miljgmal
som ikke er i samsvar med EUs taksonomi, men det er ikke til hinder for at slike
investeringer kan vare en del av fondet. Andelen slike investeringer vil rapporteres i
fondets arsrapport.



https://odinfond.no/wp-content/uploads/2024/06/NO-Retningslinjer-for-ansvarlig-forvaltning.pdf
https://odinfond.no/

